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一、参与交易路径
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二、交易者适当性标准

规定 备注
个人
客户

单位
客户

1 基础知识 具备期货交易基础知识，了解相关业务规则；通过相关测试 ✔ ✔

2 交易经历

具有累计不少于10个交易日且20笔及以上的境内交易场所的期货合约或者期权合

约仿真交易成交记录；或者近三年内具有10笔及以上的境内交易场所的期货合约、

期权合约或者集中清算的其他衍生品交易成交记录；或者近三年内具有10笔及以

上的认可境外成交记录

✔ ✔

3 可用资金
申请开立交易编码或者开通交易权限前连续5个交易日保证金账户可用资金余额均

不低于人民币10万元或者等值外币
✔ ✔

4 内部控制、风险管理等 具有健全的内部控制、风险管理等期货交易管理相关制度 — ✔

5 完全民事行为能力 / ✔ —

6
不存在禁止或限制交易

情形

不存在严重不良诚信记录、被有权监管机关宣布为期货市场禁止进入者和法律、法

规、规章、能源中心业务规则禁止或者限制从事期货交易的情形
✔ ✔
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二、交易者适当性标准

适当性操作指引

基础知识
 单位客户的指定下单人和个人客户本人须参加中期协的适当性在线知识测试；

 境外客户可以通过出具《承诺函》的方式，表明其具有相应的知识水平。

可用资金
 开户机构确认客户是否符合能源中心规定的可用资金要求；

 可用资金余额=人民币资金+外汇资金；

 申请日前5个交易日可用资金余额须符合要求。

豁免情形
 具有境内其他适当性品种交易权限的客户，可免除基础知识、交易经历、可用资金等要求；

 专业投资者、特殊单位客户、具有1年内至少50个交易日的交易记录以及做市商等，可免除上述要求。
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三、交易时间、指令和参数

 交易时间

夜盘 日盘21:00

23:00

9:00

10:15

10:30

11:30

13:30

15:00



7

三、交易时间、指令和参数

限价指令

• 立即全部成交否则自动撤销(FOK)：指在限定价位下达

指令，如果该指令下所有申报手数未能全部成交，该指

令下所有申报手数自动被系统撤销。

• 立即成交剩余指令自动撤销(FAK)：指在限定价位下达

指令，如果该指令下部分申报手数成交，该指令下剩余

申报手数自动被系统撤销。

取消指令

注：无市价指令

单笔最小下单量 单笔最大下单量

1手 500手

 交易指令
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三、交易时间、指令和参数

 合约的基础涨跌停板幅度和保证金比例为5%和8%。

 上市的交易保证金比例暂定为15%，涨跌停板幅度暂定为

13%（同原油和燃料油）。

 具体请参见上市前上期能源官网发布的上市交易有关事项

的通知。

 主要交易参数

交易时间段 原油最低交易保证金比例

合约挂牌之日起 8%

交割月前第一月的第一个交易日起 10%

最后交易日前二个交易日起 20%

交易时间段
保税380燃料油

最低交易保证金比例

合约挂牌之日起 8%

交割月前第二月的第十个交易日起 10%

交割月前第一月的第十个交易日起 15%

最后交易日前二个交易日起 20%

交易时间段 低硫燃料油最低交易保证金比例

合约挂牌之日起 8%

交割月前第一月的第一个交易日起 10%

最后交易日前二个交易日起 20%

 对同时适用规定的两种或两种以上交易保证金比例的期货合约，按最高值收取交易保证金。
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三、交易时间、指令和参数

 涨跌停板规则

低硫燃料油LU 合约文本 最新执行 D1 D2 D3

涨跌停板幅度 5% 13％ 13％ 16％ 18％

收盘结算时交易保证金比例 8% 15％ 18％ 20％ 20％

计算公式 合约文本 最新执行 D1 D2 D3

涨跌停板幅度 L L0 L1=L0 L2=L1+3％ L3=L1+5％

收盘结算时交易保证金比例 M M0 M1=L2+2％ M2=L3+2％ M3=M2
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四、最后交易日及持仓限额

 最后交易日为交割月份前第一月的最后一个交易日。

• 上海国际能源交易中心可以根据国家法定节假日、休息日调整最后交易日。

• 若调整最后交易日将影响新合约挂牌、自然人退出、套保套利业务、期转现等业务的时间节点。

• 自然人退出的时间节点为最后交易日前第八个交易日收市。

31 6月
1日

24 25

2

26

3

27

4

28

5

29

6

30

17 18 19 20 21 22 23LU2106合约
• 最后交易日为5月31日。

• 5月19日收市，个人客户持仓应调整为0。
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 时间梯度持仓限额

• 合约在上市运行不同阶段，分别适用不同的限仓标准，临近交割月份的期货合约限仓从严控制。

• 期货公司会员、境外特殊经纪参与者和境外中介机构实行比例限仓，非期货公司会员、境外特殊非经纪参与者和客户实

行比例、数额限仓。

品种

合约挂牌至交割月份前第一月 合约挂牌至交割月前第三月的最后一个交易日 交割月前第二月 交割月份前第一月

某一期
货合约
持仓量

限仓比例（%）

某一期货合
约持仓量

限仓比例（%）和限仓数额(手) 限仓数额(手) 限仓数额(手)

非期货
公司会员、境外特
殊非经纪参与者

客户
非期货公司

会员、境外特殊
非经纪参与者

客户
非期货公司

会员、境外特殊
非经纪参与者

客户
期货公司会员、境
外特殊经纪参与者、

境外中介机构

低硫
燃料
油LU

≥10万
手

25

≥10万手 10 10

1500 1500 500 500

＜10万手 10000 10000

四、最后交易日及持仓限额

注：表中持仓量、限仓数额按照单向计算。
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五、套保套利

挂牌

LU2106合约

交割

2021年3月 4月 5月

一般月份 临近交割月份

挂牌日起至交割月前第三月
交割月前第二月、
交割月前第一月

申请、使用时间节点：与保税380燃料油相同

最后交易日
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五、套保套利

○ 重复使用

一般月份套保额度在一般月份可以重复使用；

临近交割套保额度在交割月前第二月可以重复使用，

在交割月前第一月不得重复使用。

○ 使用时限

应当在合约最后交易日前第三个交易日收市前使用套

保额度。

○ 额度有效性

一般月份套利额度对品种下所有合约在一般月份均有效。

套保

套利
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六、与原油、保税380燃料油对比

低硫燃料油 原油 保税380燃料油

交易代码 LU SC FU

上市机构 上期能源 上期能源 上期所

境外参与者、境外中介机构 有 有 无

合约月份 1-12月 1-12月及随后八个季月 1-12月

最后交易日 交割月份前第一月的最后一个交易日

自然人退出节点 最后交易日前第八个交易日收市 最后交易日前第三个交易日收市

持仓限额
合约挂牌起

交割月份前第二月
交割月份前第一月

Max(10000,合约持仓量*10%)手
1500手
500手

3000手
1500手
500手

7500手
1500手
500手

可用资金（交易者适当性）
10万（个人）
10万（单位）

50万（个人）
100万（单位）

无

持仓仓单匹配要求 无
最后交易日前第三个交易日收市后的卖
出持仓，不得超过其持有的标准仓单数
量，否则强平

无
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