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免责声明/Disclaimer

境内外法律法规制度均可能发生变更、废止，需要持续关注。

本资料内的观点仅为个人观点，不代表所在单位意见。研究可能存在不全面不完整的情

况，内容仅供参考，不能作为开展具体业务的依据。

Domestic and foreign laws, regulations and systems may be changed or abolished, and 

continuous attention is required.

The  opinions in this material are only personal opinions, and do not represent the 

opinions of SHFE/INE. The research may be incomplete and the content is for 

reference only and cannot be used as a basis for conducting specific business.



01 为什么关注国际期货监管制度



1.1 上期能源国际化现状与规划

引进来资金货物

美元保证金NRA

境外交割品

境外品牌

引进来市场主体

境外客户

境外中介机构OI

境外特殊参与者OSBP

走出去注册

中国香港ATS

新加坡RMO

更多特定品种

TAS

境外交割库

QCCP

SC NR

原油期
货期权

低硫燃
料油



1.2 原油期货国际化带来的行业影响
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时间 政策 文号

2012年10月24日 国务院关于修改《期货交易管理条例》的决定 国务院令[2012] 627号

2015年4月8日
财政部、国家税务总局发布《关于原油和铁矿石期货保税交割业
务增值税政策的通知》

财税[2015] 35号

2015年6月26日
中国证监会发布《境外交易者和境外经纪机构从事境内特定品种
期货交易管理暂行办法》

中国证监会令[2015]116号

2015年6月26日 中国证监会发布确定原油期货作为我国境内特定品种的公告 中国证监会公告[2015]16号

2015年7月20日 中国人民银行发布《做好境内原油期货交易跨境结算管理工作》 中国人民银行公告〔2015〕19号

2015年7月31日
国家外汇管理局发布《关于境外交易者和境外经纪机构从事境内
特定品种期货交易外汇管理有关问题的通知》

汇发[2015]35号

2015年8月20日 海关总署发布《关于开展原油期货保税交割业务的公告》。 海关总署公告[2015]40号

2017年6月13日
中国期货业协会关于发布实施《<境外交易者参与境内特定品种
期货交易期货经纪合同补充协议>指引》等四件自律规则的通知

中期协字〔2017〕58号

2017年6月13日
中国期货市场监控中心向交易所和会员等发布《关于发布<境外
交易者统一开户业务操作规则>的函》

监控函[2017]96号

2017年7月28日
国家税务总局发布《关于上海国际能源交易中心原油期货保税交
割业务增值税管理问题的公告》

国家税务总局公告[2017]29号

2018年2月2日 质检总局发布《质检总局关于做好期货原油检验监管工作的公告》 质检总局公告[2018]19号

2018年2月13日
国家外汇局发布《关于境外交易者和境外经纪机构从事境内特定
品种期货交易外汇管理有关问题的通知》政策问答（第一期）

国家外汇局

2018年3月13日
财政部、税务总局、中国证监会发布《关于支持原油等货物期货
市场对外开放税收政策的通知》

财税[2018]21号

1.3 对外开放的制度构成

—原油期货为例
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证监会

•解决境外
投资者参
与方式问
题

人民银行

•解决境外
投资者参
与原油期
货跨境结
算问题

外汇管理局

•解决境外
投资者的
资金进出
和汇兑遵
循相关政
策问题

财政部

税务总局

•解决境外
投资者和
经纪机构
缴纳税收
遵循相关
政策问题

海关总署

•解决原油
期货保税
交割海关
监管政策
问题

质检总局

•原油检验

监控中心

中期协

•开户规定

•合同指引

1.4 对外开放的制度框架

—原油期货为例



境内期货

公司会员

境内非期货公

司会员

境内

客户

境内期货公司
会员

境内期货公司
会员

境外特殊经纪
参与者

境外特殊非经纪参与
者

境外

客户

境外

中介

机构

境内参与 境外参与

1.5 境外参与模式：特定品种模式

—原油期货为例



02 哪些行为和活动被国际监管机构监管（58）
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门槛准入 日常管理 违规处理

2.1 国际期货市场的许可制度

境外客户

境外特殊参与者

境外数据

市场推广

INE
境外客户

境外中介机构

境外特殊参与者

境外数据接入

境外信息服务

市场推广

FFM

 关注：

中国证监会与境外监管机构的合作
中国境内关于信息跨境的法律法规
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亚洲

（20）

中国香港、中国澳门、中国台湾、新加坡、日本、韩国、蒙古、泰国、印度尼西亚、越南、菲律宾、
斯里兰卡、柬埔寨、缅甸、卡塔尔、哈萨克斯坦、沙特阿拉伯、阿联酋、阿曼、马来西亚

欧洲

（26）

英国、英属百慕大、英属维尔京、英属开曼、英属根西岛、俄罗斯、以色列、爱尔兰、卢森堡、瑞士、
塞浦路斯、德国、法国、西班牙、意大利、葡萄牙、比利时、瑞典、丹麦、芬兰、挪威、冰岛、荷兰、
希腊、摩纳哥、保加利亚

美洲

（7）
美国、巴哈马、加拿大（安大略省、阿尔伯特省、不列颠哥伦比亚省、魁北克省）、巴西

非洲

（3）
塞舌尔、毛里求斯、安哥拉

大洋洲

（2）
澳大利亚、马绍尔群岛

2.2 已初步完成监管框架研究的司法管辖区

（截至2019年12月）

（未完待续）



境外客户 境内期货公司 INE

美国、瑞典、丹麦、芬兰、日本、韩国……

2.3 直接代理模式



境外客户 境外中介机构 境内期货公司 INE

期货公司： CFTC规则第30第4款(a)项“综合账户”
“主动推广”限制

外汇管制

市场推广限制

反向咨询不得滥用

最小当地因素

2.4 二代模式

通用模式



境外客户 境外特殊经纪
参与者

期货公司 INE

期货公司： CFTC规则第30第4款(a)项“综合账户”
“主动推广”限制

2.5 特参模式



03 何如开展国际期货业务



• 德国西门子贿赂门事件，2008（FCPA，反海外腐败） 《联合国反腐败公约》

8亿+8亿，监事会主席为首的20余名高管被解除职务

• 中兴通讯，2010（《美国出口管理条例》《伊朗交易和制裁条例》，贸易管制）

2017年12亿美元，2018年虚假陈述，7年激活拒绝令

• 中国银行，2006-2010（反洗钱）

2017年60万欧元，没收非法所得，4名员工涉洗钱罪获刑2年缓期执行

3.1 合规案例



• 对外贸易

贸易管制、质量安全与技术标准、知识产权保护、贸易救济调查（反倾销、反补贴、保障措施）

• 对外投资

市场准入、贸易管制、反垄断、反洗钱、反恐怖融资

• 境外经营

劳工权利保护、环境保护、数据和隐私保护、知识产权保护、反恐怖融资、贸易管制、财务税收

3.2  多发领域



业务流

• 开户—交易—结算—风控—交割—违约处理

岗位职责

• 风险识别—风险评估—风险处置

与业务部门分工协作

与其他监督部门分工协作

与第三方沟通

制度安排

合规行为准则

合规管理办法

3.3  期货公司国际业务合规体系



3.4 如何KYC

境外
主体

商会/

协会

其他交
易所

银行等
金融机
构

驻外使
领馆

专业调
查机构

公司登
记机构

监管机
构

主体资格调
查

经济情
况调查

资信情
况调查



新加坡金管局（MAS）官网

https://eservices.mas.gov.sg/fid

3.5 如何查询境外金融机构持牌情况



• 香港证监会（SFC）官网：https://www.sfc.hk/publicregWeb/searchByName?locale=zh

• 英国金融行为监管局（FCA）官网：https://register.fca.org.uk

• 日本金融厅（FSA）官网：https://www.fsa.go.jp/menkyo/menkyo.html

• 韩国金融监管服务局（FSS）：http://english.fss.or.kr/fss/eng/p/supervision/fid_list.jsp

• 法国审慎监管管理局（ACPR）官网：https://www.regafi.fr/spip.php?rubrique3

• 开曼群岛金融管理局（CIMA）官网：https://www.cima.ky/search-entities

• 美国期货业协会（NFA）官网（期货类）：https://www.nfa.futures.org/basicnet/

• ……

3.5 如何查询境外金融机构持牌情况 （续上）

https://www.sfc.hk/publicregWeb/searchByName?locale=zh
https://register.fca.org.uk/
https://www.fsa.go.jp/menkyo/menkyo.html
http://english.fss.or.kr/fss/eng/p/supervision/fid_list.jsp
https://www.regafi.fr/spip.php?rubrique3
https://www.cima.ky/search-entities
https://www.nfa.futures.org/basicnet/


一般公司：

• 香港公司注册处综合信息系统(ICRIS)：http://www.icris.cr.gov.hk/csci/

• 新加坡ACRA Website：https://www.acra.gov.sg/home/

• 英属维尔京群岛BVI FSC：http://www.bvifsc.vg/en-gb/regulatedentities.aspx

上市公司

• 香港披露易网站：http://www.hkexnews.hk/index_c.htm

• 英国AIM网站：http://www.londonstockexchange.com/

3.6 如何查询境外主体信息

http://www.icris.cr.gov.hk/csci/
https://www.acra.gov.sg/home/
http://www.bvifsc.vg/en-gb/regulatedentities.aspx
http://www.hkexnews.hk/index_c.htm
http://www.londonstockexchange.com/


2019年11月29日，最高人民法院域外法
查明平台在国际商事法庭网站
（http://cicc.court.gov.cn）上线，标志着

全国法院域外法查明统一平台的正式建
立

3.7 如何查明域外法



04 INE有哪些创新规则和制度



4.1 国际化交易平台

境内期货
市场

境外期货
市场INE



4.2 创新规则及制度
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4.3 连续单边市




